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Қазақстан  Республикасы 

Ұлттық Банкі Басқармасының 

2015  жылғы  17  маусымдағы 

№ 112 қаулысына өзгерістер мен 

толықтырулар енгізу  туралы
«Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі туралы» 1995 жылғы  30 наурыздағы Қазақстан Республикасының Заңына сәйкес және Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің алтынвалюта активтерін басқаруды жетілдіру мақсатында Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің Басқармасы 
ҚАУЛЫ ЕТЕДІ:

1 «Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің алтынвалюта активтерін басқару жөніндегі инвестициялық стратегияны бекіту туралы» Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкі Басқармасының 2015 жылғы 17 маусымдағы № 112 қаулысына мынадай өзгерістер мен толықтырулар енгізілсін:

көрсетілген қаулымен бекітілген Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің алтынвалюта активтерін басқару жөніндегі инвестициялық стратегиясында:

4-тармақ мынадай мазмұндағы 21) тармақшамен толықтырылсын:

«21) референс портфель – тәуекел және кірістілік бойынша бағдар болып табылатын, оған сәйкес активтерді бөлу жүзеге асырылатын, акциялар және облигациялар индекстерінен тұратын композиттік индекс.»;

5-тармақтың екінші бөлігі мынадай редакцияда жазылсын:

«Өтімділік портфелінің, инвестициялық портфельдің және алтын портфелінің сыртқы алтынның жалпы көлемі АВА жалпы көлемінің кемінде екіден бір бөлігінен тұрады.»;

7-тармақта:
6) тармақша мынадай редакцияда жазылсын:

«6) акциялар;»;
мынадай мазмұндағы 10) және 11) тармақшалармен толықтырылсын:

«10) биржалық инвестициялық қорлар;

11) жылжымайтын мүлік (MBS) және активтер (ABS) кепіліндегі бағалы қағаздар.»;

8-тармақтың 5) тармақшасының екінші бөлігі мынадай редакцияда жазылсын:

«Инвестициялық портфель үшін мұндай операцияларға Ұлттық Банк Төрағасының немесе оның Ұлттық Банктің монетарлық операциялар бөлімшесіне (бұдан әрі – монетарлық операциялар бөлімшесі) жетекшілік ететін орынбасарының жазбаша рұқсатымен тек кредиттік тәуекелдерді хеджирлеу үшін жол беріледі.»;

10-1-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«10-1. АВА портфельдерінің арасында активтерді аудару, өткізуге арналған активтердің атауларын және олардың көлемін айқындау Ұлттық Банк Төрағасының немесе Ұлттық Банк Төрағасының монетарлық операциялар бөлімшесіне жетекшілік ететін орынбасарының рұқсатымен монетарлық операциялар бөлімшесінің ұсынымы бойынша жүзеге асырылады. Осы мақсаттар үшін мерзімі 1 (бір) айдан аспайтын аударылатын активтердің уақытша портфелі транзиттік кезеңі көрсетіле отырып қалыптастырылады, оның активтерін инвестициялау Стратегияның 8-тармағында көзделген қаржы құралдарымен операциялар арқылы жүзеге асырылады.»;

мынадай мазмұндағы 13-1-тармақпен толықтырылсын:

«13-1. Кірістілікті арттыру мақсатында Стратегияның 13-тарауына сәйкес бағалы қағаздарды кепілмен қарызға беру (Securities Lending) бойынша операцияларды жүргізуге жол беріледі.»;

18-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«18. Өтімділік портфелінің активтері кредиттік рейтингі А- (Standard & Poor's) және/немесе A3 (Moody's) төмен емес елдердің қолма-қол валютасына, мемлекеттік (тәуелсіз) борыштық міндеттемелеріне, кредиттік рейтингі ААА (Standard & Poor's) және/немесе Aaa (Moody's) төмен емес халықаралық қаржы ұйымдарының агенттік борыштық міндеттемелеріне, борыштық міндеттемелеріне,  кредиттік рейтингі А- (Standard & Poor's) және/немесе A3 (Moody's) төмен емес аймақтық (муниципалдық) борыштық міндеттемелеріне, қысқамерзімді кредиттік рейтингтері А-1 (Standard&Poor’s) немесе P-1 (Moody’s) төмен емес депозиттік сертификаттарға (CD), коммерциялық қағаздарға (CP), депозиттерге инвестицияланады.

Депозитке орналастырудың ең көп мерзімі 1 (бір) айдан аспайды.»;

20-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«20. Өтімділік портфелінің активтері АҚШ долларынан өзгеше еркін айырбасталатын валюталарға, Қытай Халық Республикасының, сондай-ақ Еуразиялық экономикалық одақтың құрамына кіретін елдердің ұлттық валютасына инвестицияланады. АҚШ долларымен номинирленген активтердің үлесі өтімділік портфелі көлемінің 70 (жетпіс) пайызынан кем болмайды. Осы талап бұзылған жағдайда монетарлық операциялар бөлімшесі бұзушылықты 3 (үш) жұмыс күні ішінде жояды.»;

24-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«24. Инвестициялық портфельдің эталондық портфелі мынадай композиттік индекс болып табылады:

52 (елу екі) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year US Treasury Index (G1QA);

15 (он бес) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year Germany, France, Netherlands, Austria, Luxembourg & Finland Government Index (EBDF);

10 (он) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year UK Gilt Index (GBL0);

8 (сегіз) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year Australia Government Index (GJBT);

5 (бес) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year Japan Government Index (G1YA);

5 (бес) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year All Maturity Canadian Government Index (GBCJ);

5 (бес) пайыз – ICE BofAML 0-3 Year South Korean Government Index (GBSK).»;

26-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«26. Инвестициялық портфельге кіретін туынды құралдарды есептегенде оның кірістілігі ауытқуының күтілетін өзгермелілігі (expected tracking error) әрбір айдың соңғы жұмыс күніндегі жылдық 2 (екі) пайыздан аспайды, оның ішінде туынды құралдардың үлесі әрбір айдың соңғы жұмыс күніндегі жылына 0,7 (нөл бүтін оннан жеті) пайыздан аспайды. Көрсетілген шектеуден асып кеткен жағдайда, монетарлық операциялар бөлімшесі оны 5 (бес) жұмыс күні ішінде жояды.»;

мынадай мазмұндағы 26-1-тармақпен толықтырылсын:

«26-1. Инвестициялық портфельдің активтері қолма-қол ақшаға, мемлекеттік (тәуелсіз) борыштық міндеттемелерге, агенттік борыштық міндеттемелерге, оның ішінде орнатылған опциондарымен, корпоративтік борыштық міндеттемелерге, халықаралық қаржы ұйымдарының борыштық міндеттемелеріне, коммерциялық бағалы қағаздарға (CP) және депозиттік сертификаттарға (CD), аймақтық (муниципалдық) борыштық міндеттемелерге, депозиттерге (салымдарға), депозиттерге орналастырылған РЕПО-дан түскен қаражатқа, туынды қаржы құралдарына инвестицияланады.»;

34-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«34. Стратегиялық портфельдің көлемі АВА көлемінің 30 (отыз) пайызынан аспайды. Бұл шектеуден асып кеткен жағдайда монетарлық операциялар бөлімшесі оны асып кеткен сәттен бастап 3 (үш) ай ішінде жояды.»;

39-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«39. Ықтималдық 95 (тоқсан бес) пайыз болғанда 1 (бір) айдағы тәуекелге қатысты шама (VaR) стратегиялық портфель көлемінің 10 (он) пайызынан аспайды. Осы шектеуден асып кеткен жағдайда монетарлық операциялар бөлімшесі оны 30 (отыз) жұмыс күні ішінде жояды.»;

44-тармақ алып тасталсын;

46-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«46. Активтермен (ABS), жылжымайтын мүлікпен (MBS) қамтамасыз етілген бағалы қағаздарды және халықаралық қаржы ұйымдары және рейтингі A+ (Standard&Poor’s)/А1 (Moody’s) төмен емес тәуелсіз агенттіктер шығаратын құрылымдық өнімдерді сатып алуға рұқсат етіледі. Активтермен (ABS) және жылжымайтын мүлікпен (MBS) қамтамасыз етілген бағалы қағаздарға стратегиялық портфельдің 5 (бес) пайызынан аспайтын инвестициялауға жол беріледі.»;

53-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«53. Балама құралдар портфелінің мақсаты ұзақ мерзімді перспективада активтердің кірістілігін қамтамасыз ету және АВА әртараптандыру болып табылады. Мақсатына сәйкес балама құралдар портфелін басқару тиімділігін бағалау 15 (он бес) жыл кезеңінде жүзеге асырылады.»;

мынадай мазмұндағы 54-1, 54-2, 54-3, 54-4 және 54-5-тармақтармен толықтырылсын:

«54-1. Балама құралдар портфелі үшін ұзақ мерзімді кірістіліктің ең төмен деңгейі сырғымалы бағалау (rolling window) әдісімен 5 (бес), 10 (он) және 15 (он бес) жыл кезеңдері үшін жүргізіледі және US Consumer Price Index (CPI YOY) + 3 (үш) пайыз деп есептеледі.

54-2. Акциялардың ауқымды индексінің 80 (сексен) пайызынан және облигациялардың ауқымды индексінің 20 (жиырма) пайызынан тұратын композиттік индекс референс портфель болып табылады.

54-3. Егер балама құралдар портфелі кірістілігінің тәуекелге қатынасы референс портфель кірістілігінің тәуекелге қатынасынан асса, балама құралдар портфелін басқару тиімді болып есептеледі.

54-4. Стратегияның 54-1, 54-2 және 54-3-тармақтарының ережелері Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің Басқармасы бекіткен Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі алтынвалюта активтерінің балама құралдар портфелін басқару жөніндегі инвестициялық стратегиясында айқындалған өтпелі кезең аяқталғаннан кейін күшіне енеді.

54-5. Балама құралдар портфелінің өлшемдерін референс портфельдің өлшемдеріне сәйкес ұстап тұру мақсатында Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің Басқармасы бекіткен Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі алтынвалюта активтерінің балама құралдар портфелін басқару жөніндегі инвестициялық стратегиясына сәйкес транзиттік портфель құрылады.

Транзиттік портфельді басқару тиімділігін бағалау 1-5 Year US Treasury Index (GVQ0) эталондық индексінің кірістілігіне қатысты жүзеге асырылады. Транзиттік портфельдегі активтер референс портфельге қарсы балама құралдар портфелін басқару тиімділігін бағалау кезінде ескерілмейді.»;

55-тармақ мынадай редакцияда жазылсын:

«55. Балама құралдар портфеліндегі инвестицияларды жүзеге асыру кезінде Корпорация Стратегияда және Стратегияда белгіленген шектеулерді ескере отырып әзірленетін, Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің Басқармасы бекітетін Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің алтынвалюта активтері балама құралдарының портфелін басқару жөніндегі инвестициялық стратегиясында белгіленген шектеулерді сақтайды.»;

56, 57 және 57-1-тармақтар алып тасталсын;

70-тармақта:

бірінші абзац мынадай редакцияда жазылсын:

«70. Монетарлық операциялар бөлімшесі АВА басқару жөніндегі мынадай есептілікті дайындайды:»;

тармақшаның екінші абзацы мынадай редакцияда жазылсын:

«балама құралдар портфелін қоспағанда, басқа портфельдер бойынша, кірістілік көрсеткіштерімен бірге әрбір портфель бойынша нарықтық құны;»;

мынадай мазмұндағы 13-тараумен толықтырылсын:

«13. Кепілмен бағалы қағаздарды қарызға беру (Securities Lending)
71. Кепілмен бағалы қағаздарды қарызға беру (Securities Lending) бойынша операцияларды жүргізу кастодиандардың бағдарламаларына сәйкес жүзеге асырылады, олардың шеңберінде кастодиан бағалы қағаздарды қарыз алушы (Principal Securities Lending Program) ретінде әрекет етеді.

72. A+ (Standard&Poor’s)/А1 (Moody’s) төмен емес ең аз кредиттік рейтингі немесе мәміле ашылған сәтте нарықтық құны қарызға берілген бағалы қағаздың нарықтық құнынан 102 (бір жүз екі) пайыздан кем болмайтын басқа халықаралық рейтингтік агенттіктердің осыған ұқсас кредиттік рейтингі бар бағалы қағаздар кепілмен бағалы қағаздарды қарызға беру (Securities Lending) операциялары үшін қамтамасыз ету болып табылады.

Қамтамасыз ету ретінде жылжымайтын мүлік (MBS) және активтер (ABS) кепілімен бағалы қағаздар, қолма-қол қаражат, инвестициялық портфельдің валюталарында номинирленбеген бағалы қағаздар қабылданбайды.

73. Кепілмен бағалы қағаздарды қарызға беру (Securities Lending) бойынша операциялар күнтізбелік 90 (тоқсан) күннен аспайтын мерзімге жасалады.

74. Кепілмен бағалы қағаздарды қарызға беруге (Securities Lending) Ұлттық Банктің меншікті басқаруындағы активтерге, сол сияқты сыртқы басқаруға берілген активтерге қатысты жол беріледі.»;

1-қосымша осы қаулыға қосымшаға сәйкес редакцияда жазылсын.

2. Монетарлық операциялар департаменті (Молдабекова Ә.М.) осы қаулыны Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің орталық аппаратының мүдделі бөлімшелеріне жіберсін және Қазақстан Республикасы Ұлттық Банкінің ресми интернет-ресурсында орналастырсын.

3. Осы қаулының орындалуын бақылау Қазақстан Республикасының Ұлттық Банкі Төрағасының орынбасары Ж.Б. Құрмановқа жүктелсін.

2. Осы қаулы қабылданған күнінен бастап күшіне енеді.

	Ұлттық Банк
   Төрағасы
	Д. Ақышев

	Дұрыс:

Бас маман-ҚРҰБ Басқармасының хатшысы
	А. Дупленко


Қазақстан Республикасы

Ұлттық Банкі Басқармасының

2018 жылғы «28» мамырдағы

№ 95 қаулысына 

қосымша

Қазақстан Республикасының

Ұлттық Банкінің

алтынвалюта активтерін басқару

жөніндегі инвестициялық

стратегияға 1-қосымша

1-кесте

Инвестициялық портфельді сектор бойынша бөлу

	Активтердің түрі
	Нарықтық құны 

(туынды құралдар үшін - олардың базалық активтерінің нарықтық құны, пайызбен)

	
	ең төмен
	ең жоғары

	Эталондық портфельге кіретін елдердің мемлекеттік (тәуелсіз) борыштық міндеттемелері, қолма-қол ақша
	70
	100

	Эталондық портфельге кірмейтін елдердің мемлекеттік (тәуелсіз) борыштық міндеттемелері, агенттік борыштық міндеттемелер, оның ішінде орнатылған опциондарымен, корпоративті борыштық міндеттемелері, халықаралық қаржы ұйымдарының борыштық міндеттемелері, коммерциялық бағалы қағаздар (CP) және депозиттік сертификаттар (CD), эталондық портфельге кіретін елдердің мемлекеттің кепілдігімен қамтамасыз етілген аймақтық (муниципалдық) борыштық міндеттемелері.
	0
	30

	Депозиттер (салымдар). Депозиттерге орналастырылған РЕПО-дан түскен қаражат
	0
	30

	Туынды қаржы құралдары (Tracking Error бойынша шектеумен реттеледі)
	0
	30


2-кесте

Инвестициялық портфельдегі туынды құралдармен 

операциялардың түрлері бойынша рұқсат етілген көлемдер

	Операциялардың түрі 
	Операциялардың көлемі
(олардың негізінде жатқан құралдардың нарықтық құны, пайызбен)

	
	ең төмен
	ең жоғары

	Форвардтық операциялар 
	0
	100

	Фьючерстерді сатып алу/сату
	0
	100

	FRA (болашақ пайыздық ставка туралы келісім)
	0
	100

	Своптар
	0
	50

	Опциондық келісімшарттарды сатып алу
	0
	50

	Опциондық келісімшарттарды сату
	0
	20

	Басқа туынды құралдар 
	0
	20


3-кесте

Құралдардың сыныптары бойынша өтімділік портфеліндегі

ең жоғары ауытқулар

	Активтердің түрі 
	Нарықтық құны, пайызбен

	
	ең төмен
	ең жоғары

	Кредиттік рейтингі А- (Standard & Poor's) және/немесе A3 (Moody's) төмен емес елдердің қолма-қол валютасы және мемлекеттік (тәуелсіз) борыштық міндеттемелері 
	70
	100

	Кредиттік рейтингі ААА (Standard & Poor's) және/немесе Aaa (Moody's) халықаралық қаржы ұйымдарының борыштық міндеттемелері, агенттік борыштық міндеттемелері, кредиттік рейтингі А- (Standard & Poor's) және/немесе A3 (Moody's) төмен емес елдердің мемлекеттің кепілдігімен қамтамасыз етілген аймақтық (муниципалдық) борыштық міндеттемелері
	0
	30

	Қысқа мерзімді кредиттік рейтингтері А-1 (Standard & Poor’s) немесе P1 (Moody’s) төмен емес депозиттік сертификаттар (CD), коммерциялық қағаздар (CP)
	0
	30

	Депозиттер (салымдар). Депозиттерге орналастырылған РЕПО-дан түскен қаражат. Депозитке орналастыру мерзімі 1 айдан аспайды
	0
	30


